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Resumen: En este estudio se pretende realizar un andlisis de
la relacién entre el crédito otorgado por el sistema financiero
nacional y el crecimiento econémico medido mediante el
Producto Interno Bruto (PIB) en Nicaragua en el periodo 2011
al 2021.

En la tltima década la cartera de crédito bruta ha representado
en promedio el 32.11% del PIB de Nicaragua y en el afio 2017
esta misma relacién representd el 40%, lo que permite inferir en
que el crecimiento econémico depende de los niveles de crédito
que se otorguen dentro de la economia.

Para determinar el grado de relacion que existe entre las variables
se utilizé el modelo de correlacién de Pearson que permita
conocer la relacién que existe entre ambas variables, que en este
caso serfa el Producto Interno Bruto visto desde el enfoque de la
produccidn y la cartera de crédito bruta del sistema financiero,
teniendo en cuenta que existe una relacién lineal entre las
variables.

Como resultado se obtuvo que existe un grado de relacion
altamente significativo entre ambas variables, lo que indica
que en la medida que la cartera de crédito crece de igual
manera lo hace el PIB, dependiendo significativamente el
crecimiento econdmico de los niveles de créditos otorgados
dentro de la economia, siendo este crecimiento susceptible a
eventos exdgenos los cuales modifican el rumbo del crecimiento
econdémico.

Palabras clave: PIB, crédito, crecimiento econédmico.

Abstract: This study aims to carry out an analysis of the
relationship between the credit granted by the national financial
system and economic growth measured by the Gross Domestic
Product (GDP) in Nicaragua in the period 2011 to 2021.

In the last decade, the gross credit portfolio has represented an
average of 32.11% of Nicaragua's GDP and in 2017 this same
ratio represented 40%, which allows us to infer that economic
growth depends on the levels of credit that are provide within
the economy.

To determine the degree of relationship that exists between the
variables, the Pearson correlation model was used, which allows
knowing the relationship that exists between both variables,
which in this case would be the Gross Domestic Product seen
from the production and portfolio approach. gross credit of
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the financial system, taking into account that there is a linear
relationship between the variables.

Asaresult, it was obtained that there is a highly significant degree
of relationship between both variables, which indicates that to
the extent that the credit portfolio grows in the same way, so
does the GDP, with economic growth depending significantly
on the levels of credits granted within the economy, this growth
being susceptible to exogenous events which modify the course
of economic growth.

Keywords: GDP, credit, economic growth.

1. INTRODUCCION

En la tltima década Nicaragua ha mostrado un crecimiento econémico importante, esto se ha logrado
mediante las gestiones macroecondmicas aplicadas, lo que a su vez ha ayudado al crecimiento de la inversiéon
extranjera y al desarrollo de pequenos proyectos en los diferentes sectores de la economia, promoviendo asi,
el desarrollo econdmico local y nacional.

Al hablar de crecimiento econémico, resulta importante mencionar la relevancia que tienen los créditos
otorgados por el sector financiero en los diferentes sectores de la economia del pais. El crédito ha sido una base
fundamental para el desarrollo, avance tecnoldgico y expansién de pequefas y medianas empresas, que con
su produccion contribuyen a mejorar la economia del pais; incidiendo de manera positiva en los indicadores
econ6émicos como el nivel de PIB que refleja directamente el crecimiento econédmico del pais, PIB per cépita
y la tasa de desempleo.

El propdsito de la investigacion es determinar el nivel de relacién que existe entre la cartera de crédito del
sistema financiero nacional y el crecimiento econémico medido desde el PIB determinado mediante enfoque
de la produccién. Para ello se utilizaron estadisticas del Banco Central de Nicaragua (BCN) de la tltima
década comprendida entre los anos 2011 y 2021, tales como: tasas de crecimiento del PIB, PIB nominal y
real desde el enfoque de la produccidn, la cartera de crédito bruta por sector, actividad y montos del sistema
financiero nacional.

Los datos estadisticos proporcionados por el Banco Central de Nicaragua son la principal fuente de
informacién para determinar el grado de relacién entre las variables en estudio mediante el Coeficiente de
Correlacién de Pearson.

2. DESARROLLO
2.1. El Producto Interno Bruto

De acuerdo al Banco Central de Nicaragua (BCN), el Producto Interno Bruto (PIB) es aquel que: “retine
toda la actividad econdmica generada de un pais; es decir, la produccion total de bienes y servicios finales
producidos en una economia durante un afio” (2012, p.1). Es decir, toda la actividad econédmica que proviene
de fuentes nicaragiienses originadas y terminadas dentro del pais.

El PIB es calculado por el Banco Central de Nicaragua para conocer el crecimiento econdmico del pais
al término de un afio, los agentes econdmicos contribuyen de manera directa al crecimiento econémico, a
través de la inversion, el empleo y la produccién.

EI PIB se determina en términos monetarios nominales y reales. E1 PIB real de acuerdo al Banco Central de
Nicaragua; “indica que la valoracién de los distintos componentes del PIB fue realizada utilizando los precios
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de un ano especifico al cual se le denomina afio Base” (p.3). Para seleccionar el afo base para determinar el
PIB real, se debe de tomar en cuenta que las condiciones macroeconémicas de ese ano hayan sido las més
estables, en el caso de Nicaragua el afo base que se utiliza para determinar el PIB real es el ano 2006. Mientras
que el PIB nominal se determina utilizando los precios vigentes de cada ano.

Ante las definiciones de PIB real y nominal es importante tener en cuenta que ambos se miden en términos
monetarios, es por ello que variables como la inflacién pueden tener efectos en el PIB nominal al reflejar
los incrementos interanuales de precios, aunque el PIB en realidad no haya tenido variacién, para dar una
solucidn a esto se determina el PIB real deflactando el PIB nominal.

El deflactor del PIB es un indice utilizado para conocer la parte del crecimiento de una economia que se
debe al aumento de precios, y de esta manera conocer el crecimiento econémico real que ha tenido un pais.

Ademas del PIB, el BCN determina el nivel de bienestar de la poblaciéon mediante el PIB per cépita, es
decir por persona, este se calcula de la siguiente manera:

PIB
Numero total de Habitantes

PIB per capita:

Los paises con altos indices de PIB per cépita, por lo general tienen un mayor nivel de crecimiento
econémico, por ello resulta tan importante el crédito para el desarrollo de una economia, puesto que
estimulan la produccién, la inversién y por ende el empleo.

Tasa de crecimiento real, Producto Interno Bruto(PIB)
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FIGURA 1

Crecimiento econémico medido por el PIB real desde el enfoque de la produccion
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Nicaragua.

A como se puede apreciar en la Figura 1, el PIB real en Nicaragua habia mostrado un crecimiento promedio
de 5.1% entre los afios 2011 y 2017, pero con los acontecimientos ocurridos en el afio 2018, esta tasa de
crecimiento cayo radicalmente a un -3.4% para ese ano, manteniendo ese comportamiento en el afo 2019y
2020 tras los estragos de la pandemia y fendmenos naturales como los huracanes IOTA y ETA, pero gracias
alabuena gestion macroecondmicay el esfuerzo de todos los sectores de la economia el PIB mostro en el afio
2021 un cambio favorable.
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2.2. Comportamiento del crédito y el PIB en el periodo 2011-2021

El crédito ha tenido un comportamiento similar al del PIB, el cual mostro una reduccién drastica a partir
de los hechos que acontecieron en el 2018, hechos que desestabilizaron la economia del pais y a su vez
provocaron a una contraccion del crédito y escepticismo del publico ahorrante de las diferentes entidades
bancarias del pais, provocando una menor captacién de fondos por parte de los bancos, ademas estos hechos
promovieron un incremento en los niveles de desempleo, lo que incidido de manera radical en los cambios
en las condiciones para el otorgamiento del crédito tanto para consumo, asi como también para aquellos
dirigidos a las pequefas y medianas empresas.

Tasa de crecimiento de la cartera de credito del sistema
finaciero nacional
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FIGURA 2
Crecimiento de la cartera de crédito en Nicaragua.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Nicaragua.

En la figura 1y 2 se puede observar el comportamiento del PIB y la cartera de crédito, mostrando que su
comportamiento tiende a seguir el mismo patrdn, en cuanto a los incrementos y disminuciones de ambas
variables, siendo variables relacionadas linealmente.

Los créditos son otorgados a sectores de la econdmica tales como; comercio, agricultura, ganaderia
industria y créditos personales. Estos créditos ayudan a dinamizar la economia y a mejorar las condiciones de
vida de las personas, permitiéndoles el acceso a viviendas, vehiculos, salud, educacién, entre otros.

En la tltima década comprendida desde el ano 2011 hasta el ano 2021, el comportamiento de los créditos
otorgados ha sido constante, en cuanto a la composicién en las categorias de los créditos otorgados, teniendo
como principal destino de financiamiento el sector comercial con un 35% del total de la cartera, seguido de
los créditos personales con un 16% y vivienda un 14%. En la figura 3, se puede apreciar la distribucién de la
cartera de crédito bruta promedio de los tltimos 10 afios.
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FIGURA 3
Composicion de la cartera de crédito del sistema financiero en Nicaragua.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Nicaragua.

El crédito llego a representar en el afio 2017 el 40.35% del PIB nominal, esta relacién se realizé calculando
la proporcién cartera de crédito bruta versus el PIB nominal, se tomé como base de calculo el PIB nominal
debido a que la cartera de crédito estd calculada y registrada a precios de cada afio dado. (Ver figura 4)

Al realizar este andlisis se puede apreciar la importancia que tiene el crédito para el crecimiento econémico
de un pais, y sobre todo en Nicaragua, donde actualmente surgen pequenas y medianas empresas que
requieren de capital para crecer, expandirse y mantenerse en el mercado. En este sentido la cartera de crédito
bruta esta en primer lugar orientada al sector comercial, aqui es importante mencionar, que de igual manera
es el sector comercial quien representa el mayor peso del PIB del pais.

Cartera de credito y PIB Nominal
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FIGURA 4

Proporcién de la cartera de crédito respecto al PIB nominal.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Nicaragua.
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2.3. Relacién del crédito del sistema financiero y el crecimiento econémico en Nicaragua

2.3.1. Modelo de Correlacion de Pearson.

Con los anilisis realizados anteriormente se puede apreciar que existe una relacién entre el comportamiento
de la cartera de crédito y el crecimiento econémico del pais. Para poder medir y determinar el grado de
relacién que existe entre ambas variables, se aplicara el modelo de correlacién de Pearson.

Para Morales el modelo de Correlacién de Pearson “Expresa en qué grado los sujetos tienen el mismo orden
en dos variables” (2011, p.1). El coeficiente de correlacién permite medir el grado de relacién que tienen dos
variables cuantitativas desde el enfoque estadistico.

Para utilizar el modelo de correlacién de Pearson ambas variables deben de estar relacionadas de manera
lineal, es decir que ambas variables se muevan en la misma direccién a un ritmo constante, puede que ambas
variables no incrementen en igual proporcién, pero si en la misma direccién.

Para aplicar este modelo y medir la relacién entre el crédito del sistema financiero y el crecimiento
econémico desde el PIB, primero se representa la relacién que existe entre ambas variables. En la figura 5 se
puede apreciar que ambas se mueven en la misma direccién teniendo una relacién lineal alta segtin el calculo

de la pendiente y de 1r2

TABLA 1
Estadisticas de la cartera de crédito y PIB (2011-2021)

Ao En Millones de Dolares

Cartera de PIB
Creédito Bruta
2011 53.852.40 138.654.24

2012 69.457.17 147,661.40
2013 84.281.79 154,936.82
2014 100,712.06 162,351.26

2015 123,839.24 170,131.57
2016 146,721.59 177,894.92

2017 167,150.30 186,133.60

2018 152,240.20 179,873.27

2019 132,386.02 173,264.25
2020 127,644.84 169,838.17
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Nicaragua.

PIB Cartera de Credito Bruta
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FIGURA 5
Relacién entre el crédito y el PIB.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Nicaragua.

2.3.2. Aplicacidn del Modelo de Correlacion de Pearson.

Una vez que se determind que existe una relacién lineal entre las variables cartera de crédito y PIB, se aplica el
modelo de correlacién de Pearson el que se determina de la siguiente manera desde el método de puntuacién

directa:

Donde:
X: Variable 1 X:Media de X S, : Desviacion estandar de X
Y: Variable 2 v: Mediade ¥V Sy: Desviacion estandar de Y

En la siguiente tabla se determinan las variables antes descritas.
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TABLA 2
Célculos para determinar la desviacion estindarde X e Y
En Millones de Dolares
X Y
Aiio Cartera de X2 Y2 XYy
PIB
Crédito Bruta
2011 53,852.40 138,654.24 2,900,080,734.70 19,224 997,188.47 7.466,863,060.95
2012 69.,457.17 147,661.40 4,824,297,779.97 21,803,890,387.84 10,256,142,549.36
2013 84,281.79 154,936.82 7,103,420,713.88 24,005,418,467.74 13,058,353,142.30
2014 100,712.06 162,351.26 10,142,918,533.93 | 26,357,931,859.66 16,350,729,512.03
2015 123,839.24 170,131.57 15,336,157,073.32 | 28,944,750,344.41 21,068,963,850.41
2016 146,721.59 177,894.92 | 21,527,225,920.20 | 31,646,603,243.31 26,101,026,371.11
2017 167,150.30 186,133.60 | 27,939,221,228.24 | 34,645,718,902.05 31,112,287,042.51
2018 152,240.20 179,873.27 | 23,177,078,447.51 | 32,354,392,537.88 27,383,942,264.98
2019 132,386.02 173,264.25 17,526,057,906.40 | 30,020,501,665.61 22.937,764,724 81
2020 127,644.84 169,838.17 16,293,205,234.64 | 28,845,003,274.23 21,678,965,804.23
S | 1,158,285.60 | 1,660,739.51 | 146,769,663,572.78 | 277,849,207,871.20 | 197,415,038,322.69
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Nicaragua.
De donde:
1. Con los célculos realizados en la tabla anterior, se determina la mediade XeY
_ X 1,158,285.60
X:EN = 10 = 115,828.56
)Y 1,660,739.51
y = = = 166,073.95

N

10

2. Una vez que se determind la media de X e Y, se determina el valor de la desviacién esténdar de X e Y

3. Determinada la desviacién estindar de ambas variables, se procede a calcular el Coeficiente de

Correlacién de Pearson.

10

2 X? }_(2_‘]146,769,663,572.78
N =

10

YY2 _,  [277,849,207,871.20
N V=

—115,828.56% = 35,506.49

—166,073.95%2 = 14,295.58
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XY <.
. N %
VT S,S,

197,415,038,322.69
10

—(115,828.56 x 166,073.95)

Ty = 3550649 x 14,295.58 = 0.99568
TABLA 3
Matriz de correlacién Cartera de Crédito del Sistema Financiero y el PIB
Cartera de Creédito PIB
Bruta
Cartera de Credito Bruta 1
PIB 0.995687928 1

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco Central de Nicaragua.

El Coeficiente de Correlacion de Pearson oscila entre -1 y +1, en este caso el coeficiente de correlacion
da como resultado 0.99568, lo que indica que ambas variables estan correlacionadas significativamente y
cualquier cambio en una de las variables tiene incidencia directa en la otra.

Debido a que existe la posibilidad de que el resultado obtenido del Coeficiente de Correlacién de Pearson
sea un evento del azar, se determinara el grado de significacién del Coeficiente el cual esta dado por:

rxy—{]

t =

Donde: rxy: Coeficiente de correlacion, y se plantean las siguientes hipétesis:

1. Hj = 0, El coeficiente de correlacién obtenido procede de una poblacién igual a cero es decir que
las variables no estdn relacionadas.

2. H; # 0, El coeficiente de correlacién obtenido procede de una poblacién distinta de cero, es decir
que las variables si estdn relacionadas.

Aplicando el modelo de significacién tenemos que:

0.9956 — 0
t = — 30.05
J1 — 0.99562

10 — 2

Como resultado de t calculado tenemos 30.5, al buscar en la tabla de la distribucidn t de Student con un
e de 0.05y 10 — 2 = 8 grados de libertad, siendo 10 los anos observados en la investigacién, tenemos como
t tedrico t= 2.306,
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Al comparar t calculada y t tedrico se puede decir que:

t calculada 30.5 > t tedrico 2.306 por tanto se rechaza la Hy con un riesgo méximo de error de
0.05, la correlaciéon obtenida en el coeficiente de Pearson de 0.9956 se confirma y ambas variables estdn
significativamente relacionadas.

3. CONCLUSIONES

Nicaragua es un pais que ha mostrado una de las mejores tasas de crecimiento econémico en la regién
latinoamericana, crecimiento que se vio afectado por los acontecimientos sociales del afio 2018, ralentizando
el crecimiento econdmico del pais.

El financiamiento ha sido parte fundamental en el crecimiento econémico del pais, por medio del cual las
pequenas y medianas empresas logran incrementar su produccién, expandirse y generar nuevas fuentes de
empleos y como consecuencia dinamiza la economia, permitiendo el acceso a la compra y venta de bienes y
Servicios.

Al aplicar el modelo de correlacién de Pearson se determiné que el crecimiento econémico medido desde
el PIB est4 estrechamente ligado con el financiamiento que otorga el sistema financiero, por lo que se puede
decir que un cambio en esta variable incide de manera directa en los niveles de PIB y por ende sus efectos
en la economia del pais.

Con un resultado de 0.99568, el nivel de correlacién que existe entre el crédito y el crecimiento econdémico
es directamente significativo, esto se logrd apreciar en el ano 2018 y 2019, afios en los cuales el crédito se
contrajo y los diferentes sectores de la economia dejaron de recibir total o parcialmente financiamiento, los
bancos y financieras establecieron condiciones muy restrictivas en el acceso al crédito, lo que dejaba fuera
a muchas empresas, asi como también a personas naturales. Tales efectos se vieron reflejados en la tasa de
crecimiento econémico de esos afos.

El crédito y el crecimiento econdémico van de la mano, por tanto, es importante promover medidas que
faciliten la estabilidad econdmica, para que ambas variables sigan una tendencia positiva, lo que se traduce a
crecimiento econdémico y bienestar de un pais.
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