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Shocks geopoliticos: un desafio mas para la economia nicaragiense

Resumen

Luego de los horrores causados por el SARS-CoV-19, que provoco un shock a la
economia nicaraguense, nuevos desafios se ciernen sobre la economia de este
pais centroamericano; en particular, retos derivados de los recientes conflictos
geopoliticos, en especifico, del conflicto que se desarrolla en Ucrania y enfrenta a
la OTAN con la Federacion Rusa. En este articulo, se presenta un analisis de las
implicaciones de estos shocks sobre la economia nicaragiense y del desempefio
de algunos de los indicadores econdmicos mas importantes del pais, en relacién a

lo anterior.

Palabras claves: Shock geopolitico, Guerra en Ucrania, Economia nicaraglense,

Desempefio de indicadores economicos.

Abstract

After the horrors caused by SARS-CoV-19, which caused a shock to the Nicaraguan
economy, new challenges are looming over the economy of this Central American
country; in particular, challenges derived from the recent geopolitical conflicts,
specifically, the ongoing conflict in Ukraine that pits NATO against the Russian
Federation. This article presents an analysis of the implications of these shocks on
the Nicaraguan economy and the performance of some of the country's most

important economic indicators in this regard.

Key words: Geopolitical Shock, War in Ukraine, Nicaraguan economy, Performance

of economic indicators.
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Shocks geopoliticos: un desafio mas para la economia nicaragiense

Introduccion

La economia nicaraguense, ademas de enfrentar los problemas tipicos de cualquier
economia; los problemas particulares de las economias latinoamericanas y; en
especial, los problemas propios de una economia bajo el asedio politico occidental,
experimento, durante el periodo 2018-2024, las consecuencias de, al menos, cinco
tipos, de shocks externos de mayor impacto. Sin contar con otros shocks que, los

autores, han decidido denominar como de menor impacto12.

Cada uno de estos problemas y shocks, significé un desafio para la economia
nicaraguense, para los agentes economicos y para los hacedores de la politica
publica y, en particular, de la politica econémica. Particularmente retadores, han
resultado los shocks externos, debido a la naturaleza de los mismos como
elementos exdgenos, es decir, cuyo origen, desarrollo e impacto, no es controlado,
ni puede controlarse, localmente, sino, en el mejor de los casos, solamente

mitigarse.

En virtud de lo anterior, se presenta este articulo con el fin de valorar el desafio que
han presentado, para la economia nicaraguense, los recientes shocks geopoliticos.
Para ello, se han analizado las implicaciones de los shocks geopoliticos recientes
sobre la economia nicaraguense y; se ha examinado el desempefo de algunos de
los indicadores econdmicos mas importantes del pais. Se advierte que, al igual que
se hizo con el analisis de las implicaciones econdmicas del COVID-19 sobre la
economia nicaraguense, se pretende ahora realizar un analisis en dos partes de los

efectos de los conflictos geopoliticos sobre la economia del pais; para ello se

1 Es importante no confundir el termino de menor impacto con menos relevante. Este Gltimo alude a
que, si bien son problemas que causan impactos significativos sobre la economia nicaragliense v,
que en alguna medida pueden considerarse como shocks, dicho impacto no ha llegado a tener la
magnitud de los que estan calificados dentro de la primera taxonomia: los shocks de mayor impacto.
2 Dentro de este grupo llamado “shocks de menor impacto”, se incorporan problemas de tipo
ambiental, sanitarios distintos del SARS-CoV-19, migratorios
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Shocks geopoliticos: un desafio mas para la economia nicaragiense

presenta este articulo que es la primera parte y, contiene el analisis de indicadores

y, se espera presentar un de segundo articulo que incorpore el analisis de politicas.
Materiales y método

El presente articulo parte del paradigma cientifico de la teoria critica. En el desarrollo
del mismo se emplea un enfoque cualitativo de investigacién ya que, como sefiala
Vera Vélez (2012), en el mismo, “se estudia la calidad de las actividades, relaciones,
asuntos, medios, materiales o instrumentos en una determinada situacién o
problema” (2012). También, se ha hecho uso del método analitico-deductivo con el
cual se han analizado las aristas geopoliticas y econdmicas del conflicto en Ucrania
y sus consecuencias econdmicas. Asimismo, se ha hecho uso del método de
sintesis mediante el cual se “relacionan los elementos componentes del problema y

se crean explicaciones a partir de su estudio” (Mendez Alvarez, 2006).

Es menester destacar que se hizo uso de fuentes de informacién primarias y
secundarias, como datos de autoridades economicas locales y de organizaciones
econdmicas internacionales. Para el ordenamiento y sistematizacion de estos datos,
y como parte del desarrollo de experiencias investigativas y colaborativas dentro del
Departamento de Economia de la UNAN-Managua, se conformdé un grupo de
investigacion para la recoleccion y ordenamiento de datos, conformado por los
alumnos: Gabriel Medina, quien, ademas, es coautor del articulo y, Ashley
Blandén, a quienes se les agradecen sus aportes y de quienes se destaca su
implicaciéon. Es importante aclarar que, el autor principal, se responsabiliza de forma
exclusiva por los juicios de valor y opiniones de este articulo, en especial las de

caracter politico. Las aportaciones de los estudiantes se limitaron al analisis técnico.
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Shocks geopoliticos: un desafio mas para la economia nicaragiense

Analisis de los Resultados

A continuacion, se presentan los dos principales resultados de este articulo; por una
parte, el analisis de las implicaciones de los shocks geopoliticos recientes para la
economia de Nicaragua y; por otra, la revision del desempefio de, algunos, de los
principales indicadores de la economia nicaraguense ante los shocks geopoliticos

recientes.
Implicaciones de los shocks geopoliticos sobre la economia nicaragliense

El 5 de mayo de 2023, luego de tres afos y tres meses de horror, en los cuales de
acuerdo con datos de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS, 2023), se
diagnosticaron mas de 765 millones de casos y fallecieron mas de 6.9 millones de
personas; la misma organizacion decreto el fin de la alerta de emergencia sobre la
pandemia mundial del SARS-CoV-193. Al respecto, su director general manifestaba
lo siguiente:
“El COVID-19 ha dejado al descubierto y ha exacerbado las divisiones politicas dentro de
las naciones y entre ellas. Ha erosionado la confianza entre las personas, los gobiernos y
las instituciones, alimentado por un torrente de desinformacion. Y ha dejado al descubierto
las desigualdades mas acuciantes de nuestro mundo, siendo las comunidades mas pobres

y vulnerables las mas afectadas, y las ultimas en recibir acceso a vacunas y otras
herramientas”. (OMS, 2023).

El shock que represento para la economia nicaraguense el COIVD-19 y las politicas
economicas adoptadas, en ese entonces, por el GRUN; fueron explicadas en dos
articulos publicados en esta misma revista. Estos, constituyen el antecedente
inmediato de esta publicacién y su lectura es recomendada para entender, desde
una perspectiva de historia econdémica el analisis del comportamiento de
indicadores econdmicos y la gestion de las politicas econémicas en el marco de

shocks externos.

3 De la alerta, no de la enfermedad.
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Shocks geopoliticos: un desafio mas para la economia nicaragiense

Desde el fin de la alarma de emergencia sobre el COVID-19, han surgido,
lamentablemente, nuevos horrores. Resulta inconducente comparar la magnitud de
los horrores viejos con los actuales, sobre todo si se toma en cuenta el tema de los
sub registros, fenbmeno, tristemente natural, en escenarios de shocks. Sin
embargo, si resulta importante, comprender el impacto que estos tienen sobre las
diferentes aristas de la vida; por el perfil profesional de los autores de este articulo,

de la arista econdmica, en particular.

Como se hacia mencién en la introduccion, la economia nicaraguense, ha sufrido
los efectos de cinco shocks de mayor impacto, estos han sido: el shock politico del
2018; el shock sanitario mundial del SARS-CoV-19; shocks ambientales, en
particular los provocados por ETAy IOTA a finales de 2020 y Julia en 2022; el shock
energético de 2022 y; shocks geopoliticos, el mas significativo de todos, en términos
de sus consecuencias economicas: la guerra de la OTAN contra Rusia que tiene
escenario en Ucrania o, para fines de este documento el Conflicto Geopolitico
Ucraniano (CGU).

Sin olvidar, otros shocks geopoliticos importantes como el genocidio sionista de
Israel en contra del pueblo palestino* que, ha provocado el aumento de las
tensiones en medio oriente y que, en lo econémico, impacta sobre los precios de
diversos mercados, en particular, los de hidrocarburos. Un hallazgo importante que
resulto del proceso de investigacion relativo a esta publicacion, es que existe muy
poca produccion cientifica actual en torno a este conflicto. Mas alla de las exiguas
declaraciones, demostraciones, fotos y publicaciones en redes sociales, es muy
dificil encontrar publicaciones cientificas sobre el tema en sitios especializados. Una

batalla mas que gana el sionismo y que pierde la humanidad.

4 Conflicto en el cual han sido asesinados alrededor de 40,000 palestinos y aproximadamente
100,000 ha resultado heridos, la mayoria de estos mujeres, nifias y nifios. Lo anterior, como parte
de la estrategia de despojo y exterminio llevada a cabo por el sionismo.
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Shocks geopoliticos: un desafio mas para la economia nicaragiense

Asi mismo, se hace mencion de otros asuntos geopoliticos relevantes como: el
incremento de las tensiones en la Regidn Asia-Pacifico y en la provincia rebelde de
Taiwan; el aumento de las agresiones contra Venezuela; el proceso de asfixiamiento

de Cuba y; la guerra comercial de Estados Unidos contra China, entre otros.

Cada uno de los elementos antes mencionados, impacta, en diferentes magnitudes,
sobre el desarrollo de la economia nicaraglense. Para fines de este trabajo, se
centrara el analisis en los impactos econémicos derivados del CGU. Esto, debido a
que la magnitud de dichos impactos es superior a la del resto y esta mejor

documentado.

Si bien el objetivo de este articulo no es presentar un analisis historico sobre el
CGU, es importante reconocer que, los origenes del mismo no se corresponden con
la version occidental de la historia®; sino que, encuentra sus raices en las multiples,
constantes, sistematicas y progresivas agresiones del bloque occidental dirigido por
Estados Unidos y representado por la Organizacién del Tratado del Atlantico Norte
(OTAN). Agresiones a las que la Federacibn Rusa, de ahora en adelante
simplemente Rusia, decidido, el 24 de febrero de 2022, responder con una
Operacion Militar Especial (OME) que ha tenido dos objetivos basicos: la

desmilitarizacion y la desnazificar de Ucrania.

En consecuencia, de la OME, las agresiones de occidente contra Rusia escalaron,
mas alla de los temas militares, el foco de las agresiones se situd en las sanciones,
algunas de las mas importantes han sido: restricciones comerciales, limitacién de
acceso a mercados financieros, congelacion de activos, embargo de bienes,

prohibiciones de viajes, entre otras. Si bien, antes de la OME, Rusia ya era el pais

5 Esta version muestra a Rusia como un actor politico internacional altamente peligroso que ha
agredido de manera unilateral e injustificada a una Ucrania que, de acuerdo con el los medios de
hegemaénicos, se presenta siempre, y en todo caso, como una victima indefensa y no culpable.
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mas sancionado del mundo, Occidente trato con esto de aislar a Rusia, destruir la

capacidad productiva del pais y someterle.

Sin embargo, a mas de dos anos del inicio de la OME, las sanciones occidentales
han mostrado, no solo su fracaso en el objetivo de aislar a Rusia, que ha demostrado
no ser aislable; sino también que dichas sanciones han sido contraproducentes para
los paises que las han impuesto pues han, entre otras cosas, provocado una ola
inflacionaria dificil de controlar. El detalle, es que dichas consecuencias no solo

afectan a quienes imponen sanciones, sino a todos los paises del mundo.

Rusia es una potencia en multiples campos, de los cuales se desean destacar dos:
el de la produccion de hidrocarburos y sus derivados; en particular petroleo y gas
natural y; alimentos y fertilizantes. Todos ellos bienes claves para el funcionamiento
de la vida econdmica, de demanda bastante inelastica y, como se mencioné antes,
que presentan un alto grado de encadenamiento, es decir, que su precio influye

sobre el precio de otros bienes y servicios.

En virtud de esto, las sanciones han provocado un sisma sobre dos mercados
importantes: alimentos e hidrocarburos. Mercados que, por otros motivos, ya
experimentaban ciertas turbulencias. Esto, ha tenido como consecuencia, el
aumento de los precios en industrias claves como energia, transporte, logistica,
produccion y otras que afectan casi todos los mercados mundiales, regionales y

locales.

La economia nicaraguense, no ha escapado a este shock y ha tenido que enfrentar
altos niveles de inflacion importada que disminuye el poder adquisitivo de los

consumidores, ralentizando por tanto el consumo y la actividad econémica®, asi

6 Aunque, hay otros elementos como la actividad econdmica misma de ciertas industrias, las
remesas, la IED y otras que han contrarrestado esto. Lo anterior, aunado con una gestion eficiente
de la politica econdmica.
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como aumentando, para las empresas, los costos de produccién. A continuacién, se
presentara el analisis de indicadores que muestran el estado actual de la economia
nicaraguense y se relacionara esto ultimo con el shock objeto de estudio de esta

investigacion. REICE | 443

Revision del desempeio de indicadores econémicos

En este acapite, se presenta una revisioén de treinta y cinco indicadores relevantes
que explican el desempefio de la economia nicaraguense en la actualidad. Los

mismos, se han agrupado en siete conjuntos tematicos para facilitar el analisis.

Analisis de indicadores relacionados con crecimiento econémico

Figura N°1: Evolucion de la tasa de crecimiento econémico por regiones y paises seleccionados, de
2022-2023 y proyeccion a 2024

Regiones y paises seleccionados: crecimiento anual del producto interno bruto, 2022-2024°

Mundo Eromomias  Estados japdn  Zonadeleurn Economias China India ALyt
avanzadas Unidos EmErgantes y
en desarrollo
w2022 w023 2024

Fuente: Elaboracion propia, sobre |a base de cfras del Deparamenta de Asuntos Econdmicos y Sociales (DESA), World
Economic Situation and Praspects, Nueva York, 2024
4 | as cifras de 2023 y 2024 corresponden a estimaciones

Nota. Tomado de Rivas Valdivia et al. (2024)
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El grafico anterior, compara el crecimiento anual del PIB para diferentes regiones y
paises seleccionados entre 2022 y 2024 con el crecimiento del PIB mundial. Asi,
para las economias avanzadas se estima un crecimiento un 1.1 punto porcentual
(p-p.) menor en 2024 al promedio, para economias emergentes un crecimiento
sélido y estable 1.6 p.p. mayor, y para la regidon de América Latina y el Caribe un
crecimiento moderado 0.8 p.p. menor al promedio mundial. En general refleja una
tendencia de desaceleracion global, con economias avanzadas y emergentes

mostrando patrones diversos.

Figura N°2: Perspectivas de crecimiento para Latinoamérica

Average Projections

2006-15 2016 017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2029

Latin America and the Caribbean 0 -0.8 i4 1.1 02 -1.0 13 42 23 20 25 2.4
Antigua and Barbuda 08 55 31 68 43 175 6.6 B5 59 .1 40 28
Argentina 32 2.1 28 -28 -24 -39 10.7 50 -16 2.8 50 2.3
Aruba 0.3 17 70 24 -23 -0 26 105 53 11 10 11
The Bahamas 03 038 25 29 07 235 170 144 43 23 18 15
Barbados 01 25 07 —r B3 127 -13 138 44 3T 28 2.0
Belize 22 oo -14 11 42 137 1739 B7 47 34 25 2.5
Balivia 5.0 43 42 42 22 87 B 36 25 16 22 23
Brazil 2.8 -33 1.3 18 12 3.3 48 30 29 22 2.1 20
Chile 39 18 14 40 06 6.1 13 21 02 20 25 2.3
Cotombia 45 21 14 26 32 1.2 108 73 06 11 25 30
Costa Rica 43 42 42 28 24 43 79 46 51 40 35 313
Dominica 1.7 2.8 56 35 b5. -166 BS 5.6 47 46 43 24
Dominican Republic 5.3 b7 47 70 51 6.7 123 49 24 54 5.0 50
Ecuador 43 07 6.0 1.0 0.2 -92 9.3 62 23 01 08 25
B Salvador 2.1 25 23 24 24 ~18 1139 2B 35 30 23 23
Grenada 11 3T 44 44 07 138 47 73 43 41 T 27
Guatemala 38 2T 31 34 40 ~1.8 8.0 41 35 35 a7 3.9
Buyana 38 KK 37 44 54 435 0.1 623 330 1350 187 1.9
Haifi 23 18 25 17 =17 -33 -18 -17 -1.9 -30 15 15
Honduras 36 19 43 348 27 40 125 40 35 36 a7 39
Jamaica 01 15 07 1.8 1.0 -39 46 52 2.2 18 17 1.6
Mexica 13 18 19 20 03 B8 57 a8 32 24 14 21
Nicaragua 40 45 45 -34 29 -1.8 103 3B 47 35 35 3.5
Panama 76 50 58 37 R T 158 108 73 25 30 40
Paraguay 47 43 43 32 0.4 0.8 40 02 45 B 3B 3.5
Perni 54 40 25 40 22 108 134 27 06 25 27 23
5t. Kitts and Nevis 26 3.9 0o 21 41 148 09 8.8 34 47 43 29
5t. Lucia 1.5 38 34 29 02 -Zb6 1.3 157 30 24 21 1.5
5t. Vincent and the Grenadines 11 41 15 32 07 37 08 5.5 6.2 53 39 27
Suriname 31 49 16 49 12 -160 -24 24 21 30 30 3.0
Trinidad and Tobago 31 ~15 4.3 06 0.4 -41 -1 i5 21 24 2.3 28
Uraguay’ 47 17 17 02 048 -74 56 47 04 17 28 22
Venezuela' 13 -Tie =1d -8y Ay =0 1.0 8.0 40 40 30 adh

Nota. Tomado de del FMI (2024)

Asimismo, en América Latina destacan las perspectivas de crecimiento de Guyana
(33.9%), Venezuela (4%), Republica Dominicana (5.4%). Igualmente destacan las
perspectivas de América Central y de Nicaragua en particular, con un crecimiento

de 3.5%, siendo 1.5 p.p. mayor al promedio de ALyC. (Figura N°2)
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Figura N°3: Evolucién de la tasa de crecimiento anual del PIB y proyecciones del BCN (2007-2023)

Latinoamérica: Crecimiento acumulado 2020 - 2023

Nicaragua
Guatemala
Republica Dominicana
Costa Rica
Colombia
Panama
Honduras
Paraguay
Brasil

El Salvador
Chile

Peru
Uruguay
Mexico
Argentina
Bolivia
Ecuador

15.9%

oy REICE | 445

13.1%

12.4%

T 12.0%

12.0%

T 7.9%
7.7 %
7.4%
I 6.9%

I 4.8%
T 4.6%
I 3.6%
T 2.1%

T 2.0%

B 0.3%

Nota. Tomado del MHCP (2023)

9.6%

Nicaragua: 15.9%
Promedio CAPARD: 12.1%
Promedio América del Sur:
5.4%

En cuanto a Nicaragua, es el pais que mayor crecimiento ha acumulado desde el

2020 de América Latina alcanzando un 15.9%. Este crecimiento evidencia la

resiliencia econdmica del pais que, frente a varios adversos shocks, evidencié un

desempefo econdmico mayor en 10.5 p.p. que el del promedio de América del Sur,

y en 3.8 p.p. al de Centroamérica, Panama y Republica Dominicana.

UNAN-Managua
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Figura N°4: Evolucién de la tasa de crecimiento anual del PIB y proyecciones del BCN (2007-2023)

Tasa de Crecimiento Anual del PIB (2007-2023)
25.00

20.00 REICE | 446
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del BCN (2024).

La tasa de crecimiento del PIB real nicaraguense desde el aino 2007, ha promediado
un 3.3%, valor que pondera los fuertes efectos de los shocks econémicos de 2009,
2018 y 2020. Desde el 2021 esta tasa se ha situado en 6.2%, con un crecimiento
de 4.57% (mayor en 0.7 p.p. a la estimada) en 2023 y una perspectiva de

crecimiento para 2024 de, aproximadamente, 4%.

Figura N°5: Evolucion de la tasa de crecimiento interanual del PIB trimestral (20211-2023 11)

Crecimiento Interanual del PIB Trimestral (2021 1 -2023 IV)

20.00

15.00

10.00 5.16
5.00 e ——
0.00

I T20C
I T20C
Il T20C
NI T20¢

I ¢2c0c
Il ¢20¢
Il ¢¢0¢
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= Crecimiento Interanual

Nota. Elaboracién propia con base en datos del BCN (2024)
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Asimismo, la tendencia en los dos ultimos trimestres de 2023 fue de un crecimiento

promedio de 5.62%, lo que deja muy buenas perspectivas para 2024.

Figura N°6: Evolucion del PIB per Capita en dolares (2015-2022)
. . REICE | 447
Evolucion del PIB per Capita (dolares)

2620.40

2327.21
2036.93 2099.58 215615 5016 16 1 945 57 1907 13 212271 I I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nota. Elaboracién propia con base en datos del BCN (2024)

En cuanto al PIB per capita, este ha aumentado en aproximadamente 600 ddlares
desde 2015, un crecimiento acumulado del 28%. Esto representa un aumento en la
produccion (y por tanto en la renta) por cada habitante nicaragtense (incluyendo los

nuevos nacidos) de 75$ anuales.
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Figura N°7: Crecimiento interanual del PIB por actividad econémica (2023)
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Dentro de las actividades econdmicas nacionales las mas destacadas fueron la
hotelera (23.2%), la minera (12.8%) y la eléctrica (12.7%). Igualmente, las mas
rezagadas fueron la agricultura, que decrecié un 3.8%, y la pesca y acuicultura un
15.5%.
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Figura N°8: Participacion por actividad econdmica en el PIB (2023)

Participacion en el PIB por actividad (2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del BCN (2024)

A pesar de la contraccién de la agricultura representd un 7.4% del PIB. El resto de
actividades que mas participaron en el PIB fueron la industrial (15.4%), la comercial

(13.4%), otros servicios (8.9%) y transporte y comunicaciones (8.1%).
Analisis de indicadores sobre inflacion

De los indicadores analizados en el presente documento, el mas importante, por
mucho, es la inflacién. Lo anterior, sin animos de menospreciar la importancia de
los demas. Sin embargo, como ya se expreso antes, el mayor impacto del CGU, se
ha concentrado sobre el aumento de los precios de bienes y servicios, en especial,
de bienes con altos indices de encadenamiento como los alimentos o los
hidrocarburos que empujan al alza al resto de bienes y servicios de la economia

mundial. Lo anterior, provoca que los paises que muestran algun grado de
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dependencia de estos mercados, sobre todo el de hidrocarburos, como es el caso
de Nicaragua, sufran de una inflaciéon importada que condiciona, significativamente,

el desarrollo del pais.

Figura N°9: Tasa de variacion del IPC en América Latina y el Caribe (1995-2023)
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Nota. Tomado de CEPAL (Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2024)

La inflacion general en la region latinoamericana se ha visto incrementada desde
2020. En principio, el principal mévil de la inflacion fueron los cuellos de botella
logisticos del comercio internacional y la politica econdmica expansiva por parte de

las autoridades de la region con el fin de mitigar los efectos adversos de la crisis
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sanitaria. Sin embargo, y como se aprecia en el ascenso de la inflacion en alimentos,
a partir del 2021 el principal movil fueron los ascensos en los precios internacionales

de los hidrocarburos y los alimentos a raiz del inicio del conflicto en Ucrania.

, - P . . , REICE | 451
Figura N°10: Evolucién de la inflacidon general y subyacente en América Latina y el Caribe (1995-

2023)
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Nota. Tomado de CEPAL (2024)

Los efectos de los cuellos de botella y las politicas expansivas en la inflacién se
confirman al observar la inflacion subyacente (descontada de inflacion de
hidrocarburos y alimentos), misma que igualmente desde 2020 ha estado en

aumento.
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Figura N°11: Incidencia del CGU sobre el indice de precios reales de los alimentos
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Nota. Extraido de Informe Anual de FMI 2023

En la figura N°11, se aprecia la incidencia del conflicto en Ucrania sobre los indices

de precios reales de los alimentos. Si bien estos indices presenciaban leves

alteraciones desde 2020, hay una clara afectacion al ocurrir el conflicto. Se puede

apreciar igualmente, que los precios de los oleaginosos y los cereales fueron los de

mayor alteracion, mismos que estan mas relacionados al comercio de los paises en

conflicto.

Figura N°12: Inflaciéon en Nicaragua (2021-2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del INIDE (2024)
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La variacion de precios comienza una leve tendencia al alza en julio de 2021, misma
que se consolida en la fecha marcada de febrero de 2022 con el comienzo del

conflicto. A partir de esta fecha, la inflacion continudé su ascenso hasta su punto mas
alto en octubre de 2022 cuando alcanzo el 12.16%.

Desde este maximo, la tendencia ha sido decreciente, disminuyendo a lo largo del

afo 2023 hasta el 5.6%. Situandose a niveles equiparables a los de septiembre del
afo 2021.

Figura N° 13: Inflacién en alimentos y bebidas no alcohdlicas en Nicaragua (2021-2023)
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Nota. Elaboracioén propia con base en datos del INIDE (2024)

En Nicaragua una buena parte de la variacidén en el indice de precios es explicada
por la inflacién en alimentos. Esta igualmente habia presentado una tendencia

alcista desde julio de 2021, y aumento, rapidamente, con el inicio del conflicto
ucraniano.

Especificamente, a febrero de 2022 |a inflacion en alimentos era de 11.65%, misma
que siguié ascendiendo hasta agosto de 2022 alcanzando maximos de 18.99%.
Asimismo, su efecto ha sido mas sostenido, pues hasta junio de 2023 se mantuvo

en niveles superiores al 10%. Ya a diciembre de 2023, normalizé su nivel a 7.26%,
nivel similar al de septiembre de 2021.
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Figura N° 14: Inflacién en hidrocarburos en Nicaragua (2021-2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del BCN (2024)

La otra gran parte de la variacion del IPC la explica la variacion de los precios de
los hidrocarburos. Tomando en cuenta el precio del gas licuado, la gasolina regular
y el diésel, para abril de 2021 los hidrocarburos habian aumentado un 49.25%
respecto de 2020. Esto, como consecuencia de los cuellos de botella antes
mencionados. Estos niveles se mantuvieron relativamente constantes (exceptuando
al gas licuado) en el orden del 20% durante 18 meses (desde abril de 2021 hasta
octubre de 2022), debido a la presion adicional sobre los precios ocasionada por el
conflicto bélico. Cabe destacar que, desde abril de 2023, todos los indices pasan a
un nivel de 0% de inflacion. Esto debido a la certera politica publica de
congelamiento de precios llevada a cabo por el GRUN.
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Analisis de indicadores sobre mercado laboral

Figura N°15: Poblaciéon ocupada por sector de actividad econémica en 2010 y 2022 en América
Latina.
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Nota. Tomado de CEPAL (2024).

La figura N°15 presenta la evolucién de la composicién del empleo en América
Latina entre 2010 y 2022. Es apreciable que dicha composicion no ha cambiado
mucho. Los tres principales sectores ocupados: comercio, otros servicios y
agricultura apenas variaron. En 2022 comercio ocup6 al 25.3% de la poblacion,
otros servicios al 23.6% y agricultura al 17%. Cabe destacar el aumento de la
ocupacion en el sector financiero, que paso6 de 5.8% a 7.6%, indicando una mayor

inclusion financiera en la region.
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Figura N° 16: Tasa de participacién laboral y de desempleo en América Latina y el Caribe, 2019-

2023, (en porcentajes).
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Nota. Tomado de Cepal (2024)

Entre los indicadores de empleo, la desocupacion alcanzé el 6.8%, su nivel mas
bajo desde 2019. Este indica valor indica que aproximadamente 7 de cada 100
personas en edad de trabajar no trabajaban. Asimismo, la tasa de participacion
alcanz6 su segundo mayor dato desde 2019: 63%, indicando que 6 de cada 10
personas que estaban en edad de trabajar, trabajaban. En ambos casos las
tendencias muestran indicios de recuperacion desde 2020, cuando ambos indices

se deterioraron, dada la crisis sanitaria mundial.
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Figura N°17: Evolucion de la tasa de desempleo (2021-2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del INIDE (2024)

En Nicaragua, desde abril de 2021 la economia se encuentra en pleno empleo, pues
la tasa de desempleo ha presentado una tendencia constante disminuyendo

levemente, pasando de 5.8% a 2.5% en diciembre de 2023.

Figura N° 18: Evolucion de la tasa de participacion global de Nicaragua (2021-2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del INIDE (2024)
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Asimismo, si bien con una tendencia mas irregular, la tasa de participacion ha
ascendido desde el 65.4% hasta el 68.6% entre abril de 2021 y diciembre de 2023.

Figura N°19: Evolucion del salario nominal promedio (2018-2023)
REICE | 458
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del BCN (2024)

Los salarios han acompanado al pleno empleo. El salario promedio de los
asegurados al Instituto Nicaragliense de Seguridad Social (INSS), aumenté en 3 mil
cérdobas desde 2018, alcanzando los casi 14 mil cordobas en 2023. Asimismo, los
trabajadores del Gobierno Central, vieron su remuneracion incrementada en casi
1,900 cordobas, llegando a 13,500 en 2023. En cuanto al salario promedio de la
encuesta del Ministerio del Trabajo (MITRAB), este ha variado en mil cérdobas,

alcanzando los casi 12 mil cordobas en 2023.

UNAN-Managua REICE ISNN: 2308-782X Vol. 12, No. 23, enero — junio 2024



Shocks geopoliticos: un desafio mas para la economia nicaragliiense

Figura N°20: Evolucion del salario real promedio (2018-2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del BCN (2024)

Si bien monto salarial ha aumentado en este periodo, la alta inflacion ha tenido

afectos sobre su poder de compra, medido con el salario real (salario deflactado con

el indice de precios). Asi, se observa una disminucién del salario real de los

asegurados del INSS de un 6%, de los trabajadores del Gobierno Central del 15%
y de los trabajadores encuestados del MITRAB del 20%.

Figura N°21: Evolucion del salario nominal promedio por actividad econdémica (2021-2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del BCN (2024)
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El salario promedio igualmente ha aumentado en todas las actividades econdmicas
del pais: en la agricultura, silvicultura, caza y pesca aument6 un 18% desde 2021,
en minas y canteras un 11%, en la industria manufacturera un 13%, en electricidad,
gas y agua un 14%, en construccion un 16%, en comercio un 13%, en transporte,
almacenamiento y comunicaciones un 14%, en finanzas un 11%, y en servicios

comunales, sociales y personales un 17%.

Las actividades mejor remuneradas en 2023 fueron las finanzas, la mineria, la
construccion y la de electricidad, gas y agua; con remuneraciones de C$19,900.00,
C$19,200.00, C$14,200.00 y C$14,000.00 respectivamente.

Analisis de indicadores relacionados con el Sector Publico

Figura N°22: Resultado global y primario del Gobierno Central por pais en Latinoamérica (2022-
2023).
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Nota. Tomado de CEPAL (2024).
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La figura N°22 muestra una comparacion del déficit o superavit de los paises de
Ameérica Latina. En la misma se muestra a Nicaragua como el unico pais capaz de
no solo mantener, sino de aumentar su resultado global, mismo que pasé de
aproximadamente 2% a 3%. El resultado primario presenté una dinamica similar, Rrgice | 461
salvo que ademas de Nicaragua, también El Salvador y Costa Rica mantuvieron

superavits primarios.

Figura N°23: Balance del Sector Publico No Financiero (2018-2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del MHCP (2024)

El resultado operativo neto del sector publico no financiero en 2023 fue de 16.6 mil
millones de coérdobas. Esta cifra es menor en un 54% al resultado neto del afio 2022,

y es explicada por un aumento en las erogaciones de un 30%.
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Figura N°24: Balance del Gobierno Central (2018-2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del MHCP (2024)

En cuanto al balance del Gobierno Central, el resultado operativo neto acumulé 18.3
mil millones de cérdobas. Siguiendo la misma dinamica que el balance del SPNF,
este resultado fue un 32% menor al de 2022, explicado por una erogacion un 30%

mayor.

Figura N°25: Impuestos del Gobierno Central (2018-2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del MHCP (2024)
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La recaudaciéon de impuestos del Gobierno Central ha sido sostenidamente
creciente desde 2018, aumentado un 101% (mas que duplicandose), llegando a los
128.7 mil millones de cordobas en 2023. Dentro de los impuestos, la recaudacion
del IR aumento en un 101%, la del IVA en un 107%, la del ISC un 83% y la de RgcE | 463
impuestos sobre el comercio aumentd un 132%. Cabe destacar que la recaudacién

de IR representa el 45% del total de impuestos recaudados y el IVA el 35%.

Figura N°26: Indicadores del Sector Publico No Financiero (2018-2023)

Indicadores del Sector Publico No Financiero (2018-2023)

0
99.1% 90.4% 90.2% 84 10 m Gastos / Ingresos

IS 7P 79.5% 76.2%

>

% ®m Remuneraciones a

3] empleados / Ingresos

o

o 9% 5 5o4m Intereses / Ingresos

G 2%

=

& 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ~ WAdauisicion neta de
activos no financieros
/ Ingresos

Nota. Elaboracién propia con base en datos del MHCP (2024)

En cuanto a los indicadores del SPNF, la razon de gastos a ingresos, que mide qué
parte de los ingresos puede destinarse a cubrir los gastos, ha sido constantemente
descendiente; pasando de un 99% a un 76.2%, ello evidencia la solvencia del
Gobierno. Una dinamica similar presenta la razon de remuneraciones a ingresos,
que paso de 29.4% a 20.9%. En cuanto a los otros dos indicadores, se observa que
la razén de interés a ingresos es del 5.2% en 2023, con lo que el gobierno dedica
un 5% de sus ingresos al pago de intereses; y la de adquisiciones a ingresos es del
15.5% a 2023, descendiendo desde el 18.7% en 2018.
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Analisis de indicadores sobre remesas

Figura N°27: Evolucién del Ingreso de Remesas en Nicaragua en délares (2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en datos del BCN (Banco Central de Nicaragua, 2024)

Las remesas en el afio 2023 acumularon 4,660 millones de dolares, cifra mayor en
un 44.5% a la de 2022, y con una variacion promedio interanual del 46.6%. Estas
han impulsado fuertemente el consumo de los hogares nicaraglenses, a la vez que
han provisto de un importante colchén de reservas al BCN, mismas que le otorgan
respaldo frente a futuras hipotéticas crisis, y que hacen mas sdlida la posicidon
financiera del pais. Ejemplo de ello, han sido las varias revisiones de la calificacion
de riesgo de crédito del Gobierno de Nicaragua en la agencia Fitch, misma que ha

calificado en mayo del 2024 a Nicaragua de “B” con perspectiva estable.
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Figura N°28: Ingreso de Remesas en Nicaragua por pais de origen (2023)

Ingreso de Remesas a Nicaragua por pais de origen
(2023)
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Nota. Elaboracién propia con base en (Banco Central de Nicaragua, 2024)

El principal pais de donde provienen las remesas es Estados Unidos, de ahi se
envian el 83% de las remesas que llegaron a Nicaragua en 2023. Después le siguen

Costa Rica con el 7% y Espafia con el 6%.

Analisis de indicadores sobre IED

Figura N°29: Ingresos y flujos netos anuales de IED (2018 — 2023)
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La inversion extranjera directa ha aumentado considerablemente desde 2018. Si
bien descendié para 2019 como resultado de la crisis politica en el pais, desde ese
entonces ha pasado de un minimo de 808 millones de ddlares, hasta 2,534 millones
en 2023, mas que triplicandose. En cuanto a los flujos de inversion presentaron una Rrg|ce | 466
dinamica similar en 2019, y desde ahi se han mantenido estables, entre 1,200 y

1,300 millones de ddlares.

Figura N°30: Flujo neto anual de IED por pais de origen (2023)
Flujo neto de IED por pais de origen 2023
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La IED en Nicaragua ha provenido en un 21.9% de Estados Unidos, un 19% de
Panama, un 9.8% de Barbados, un 8.4% de México, un 7.7% de Paises Bajos, y

tanto de Colombia como de Costa Rica, ambos invierten un 7.2% respectivamente.
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Figura N°31: Flujo neto de IED por sector econémico (2023)
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Este flujo de IED se dirige principalmente a los sectores de industria (412 millones
de ddlares), comercio y servicios (336 millones), energia y minas (254 millones), y

al sector financiero (172 millones).

Analisis de indicadores relacionados con comercio exterior

Figura N°32: Cuenta corriente de Balanza de Pagos segun componentes para Centroamérica y
Republica Dominicana (2023)
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La figura N°32 muestra el balance de cuenta corriente de los paises de
Centroamérica y Republica Dominicana. Si bien se puede apreciar como casi todos
poseen fuertes balances de transferencias corrientes (esto esta relacionado al envio
de remesas a esos paises), no todos logran coordinar eso con su balance comercial
para tener un balance de cuenta corriente positivo. De hecho, solamente Nicaragua
y Guatemala poseen balances positivos, siendo el de Nicaragua considerablemente
mayor (de aproximadamente 5 puntos porcentuales de PIB mas). Con ello se

evidencia la pericia en la gestion de las divisas obtenidas a través de las remesas
de la administracion econdmica del pais.

Figura N°33: Balance de Mercancias (2019-2023)

Balance de Mercancias en millones de doélares (2019-

2023)
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Nota. Elaboracion propia con base en (Banco Central de Nicaragua, 2024)

Asi, se observa una evolucién estable del balance de mercancias desde 2019 hasta

2023. Manteniendo un saldo deficitario de comercio exterior de entre 200 y 400
millones de ddlares en todo el periodo.
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Figura N°34: Principales 5 socios destinos de exportacion (2023)

Principales 5 destinos de exportaciones en 2023
(volumen de exportacién en millones de $)
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Nota. Elaboracion propia con base en (Banco Central de Nicaragua, 2024)

Dentro de los principales destinos de exportacion destacan Estados Unidos, hacia
donde se dirigieron 1,589 millones de ddlares de exportacion en 2023. Seguido de
El Salvador, con 465 millones, Canada con 419 millones, Costa Rica con 216

millones y México con 204 millones.

Un dato significativo a destacar en relacion a los destinos de exportacion y, que se
pretende analizar en futuras publicaciones, es el rapido reposicionamiento de la
Republica de China como un socio clave luego de la firma de acuerdos como el
acuerdo de cosecha temprana o el TLC. Lo anterior, también aplica para el papel
que juega China como pais origen de importaciones.
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Figura N°35: Principales 5 socios de importacion de Nicaragua (2023)

Principales 5 origenes de importacién en 2023
(volumen de importacion en millones de $)
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Nota. Elaboracion propia con base en (Banco Central de Nicaragua, 2024)

Igualmente, Estados Unidos fue el principal origen de importaciones en 2023, con
un volumen significativamente mayor que los otros paises, acumulando un total de
2,003 millones de importaciones provenientes de ahi. Guatemala, México, Costa
Rica y El Salvador también fueron importantes fuentes de importaciones, aunque

en menor medida.
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Conclusiones

La principal conclusion de este articulo es que, pese a los diferentes shocks que la
economia nicaraguense ha enfrentado en los ultimos afios, y que le han
condicionado significativamente; el desempefio de los principales indicadores de la
economia nicaraguense ha sido destacado, en especial si se compara con el de las
economias de otros paises, que no han enfrentado shocks tan perjudiciales como

los encarados por la economia nicaraguense.

En el periodo post pandemia, el principal desafio externo que ha enfrentado la
economia nicaraglense ha sido la inflaciéon importada producto del CGU. Este
conflicto afectd, principalmente, los mercados de alimentos y de hidrocarburos,
mercados de cuyos precios depende el comportamiento del precio de casi todos los
mercados de la economia por el alto grado de encadenamiento de los primeros.
Esto, es especialmente relevante para el caso de Nicaragua que actua como precio
aceptante en los mercados internacionales de bienes de los cuales no existe

produccion nacional como hidrocarburos, fertilizantes y otros.

Pese a lo anterior, la economia nicaraglense, se ha mantenido resiliente al shock
externo provocado por el CGU, logrando la consecucion del primer objetivo del Plan
Nacional de Lucha contra la Pobreza y Desarrollo Humano 2022-2026: |a estabilidad
macroecondmica. Lo anterior, debido al control de la inflacion en los dos ultimos
afos, el dinamismo de la actividad econdémica, el aseguramiento del pleno empleo,

la consecucion de un balance de cuenta corriente positivo, entre otros.

Aunque, es importante advertir sobre los efectos que ha causado la inflacién sobre
el poder de compra de las y los trabajadores nicaraguenses. Si bien este es un
fendmeno comun en el mundo y uno de los principales efectos adversos del CGU,
es importante seguir implementando medidas de Politica Econdmica orientadas a
la mitigacién de este efecto.
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Es de destacar que, el elemento que mas ha incidido de forma negativa sobre la
inflacion, no ha sido el elemento militar del CGU, sino, sobre todo, las sanciones
impuestas sobre la Federacion Rusa, cuya econdmica ha sabido sobrevivir a las
mismas. Sin embargo, estas sanciones, provenientes de occidente, han sido

nefastas para la economia mundial.
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